Petit Déjeuner Pandat // 11 Octobre 2016

« Vers une longue période de taux négatifs :

Placements — Financements,
quelles opportunités a saisir ? »
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Petit Déjeuner Pandat // 11 Octobre 2016

Premiere partie : David Guyot, Introduction et point macro

Deuxieme partie : Alexandre Cellier-Courtil, Newrest

Troisieme partie : Florence Corbeaux, Groupe Atlantic

Quatrieme partie : Frédeéric Doucene, AON
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Baisse des taux continue depuis 2008
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Pourquoi / comment baisser les taux et quels impacts ?

Politique de la BCE sur les taux court terme, actions et effets :

Avant, la Banque Centrale baissait ses taux afin de donner la possibilité aux banques de lui emprunter de
I'argent moins cher et ainsi permettre aux banques de préter.

Aujourd’hui, pour obliger les banques a préter, la BCE taxe de 40cts les dép0ots faits par les banques.

Zone euro : taux repo euro et taux d'intérét
sur les dépots des banques a la BCE (en %)
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Pourquoi / comment baisser les taux et quels impacts ?

Graphique 1b

Politique de la BCE sur les taux long terme, actions et effets : Zone euro : base monétaire (en Mds d'euros)
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Aujourd’hui, suite a la Crise de la Zone Euro et pour Déstresser les banques : 02 03 04 05 06 07 08 00 10 11 12 13 14 15 16 17
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Graphique 4
Zone euro : taux d'intérét sur les crédits a taux fixe
aux ménages et aux entreprises (en %)
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Quels impacts de cette politique 1/2

Impact sur les taux des personnes morales :

W Les taux baissent fortement pour ceux qui peuvent
emprunter

Les trésoreries montent toujours malgré les baisses
de rémunération

Taux d'intéréts pratiqués par les banques en zone euro sur les nouveaux crédits et
dépots pour les entreprises et ménages ——  Tauxdes crédits
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B Energie et environnement

I Services et activités immobiliéres

I Information et communication
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M Industrie manufacturiére et construction

Source : Rapports financiers des 80 principaux groupes : juillet-aodt 2015. Calculs Banque de France,
septembre 2015.
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Quels impacts de cette politique 2/2

Les Crédits sont en croissance mais = Crédit aux SNF, Tx de croissance annuel en %
comme par le passé. . Crédits de trésorerie aux SNF, Tx de croissance annuel en %
L'Inflation monte aussi mais sans pour
autant sembler solide. .
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En conclusion :
Cette politigue fonctionne, mais trop lentement sans prendre en compte les effets secondaires a venir !
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Et les banques dans tout cela ?

Graphique 5
Zone euro : profits des banques
{en % du PIB valeur)

La politique de la BCE fragilise-t-elle la situation des banques ? o8
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» Volonté de la BCE a une réduction des colits des banques
ainsi qu’a une refonte de leurs modeles.

Sur les placements, comment expliquer certains taux ?

Taux CAT = Taux de marché + Marge commerciale 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014

Source : communication financiére BNPP, SG, GCA, GBPCE et LBP — données non disponibles pour
GCM a la date de rédaction de cet Analyses et Synthéses
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Quelles opportunités a saisir ?

Placements .

Placer long et liquide sur des CAT 5 ans avec 32 jours

de préavis

O Pour protéger ses rendements monétaires et
garantir le capital en cas de remontée des taux

Diversifier quand on peut avec des instruments a
capital non garanti :

O Produits structurés

 Contrats de capitalisation

QO SCPI

Financements .

Emprunter court terme :

 Profiter des actions de |la BCE et allonger la
maturité de ses placements

 Renégocier avec d’autres banques ses lignes
de crédits court terme

Renégocier sur le moyen terme ou long terme :
L Attention aux pénalités actuarielles
4 O Allonger les maturités

Ligne de crédit court terme

Placement long terme —
N\

Jan Fev Mar Avr Mai Juin Juil Aol Sept Oct Nov Dec
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Merci a tous !

v PLACEMENTS (compte courant rémunéré, compte a terme, contrat de
capitalisation, SCPI, produits structurés...)immobilier, investissement innovation...)

v FINANCEMENT (ligne de trésorerie, crédit d’équipement, achat immobilier, investissement
innovation...)

) W <

v" Et autres SERVICES BANCAIRES (mise en place d’un plan d’épargne entreprise,
article 83 ou encore I'externalisation de votre passif social....)

CONTACTEZ-NOUS ! 0183818161

pOtht contact@pandat.fr



